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브랜드 내용 라이선시
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2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23

합계 40 44 47 49 52 56 61 60 59 61

합계 7 9 9 11 10 12 12 12 13 12

합계 6 10 11 11 12 15 19 19 22 24

14 20 24 30 37 43 46 53 55 63

3 3

67 83 91 101 111 126 138 144 152 163

7 6 6 8 9 9 9 4 4 4

면세점

오프라인 합계

온라인몰

백화점

쇼핑몰

아울렛

대리점
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시기 부서 정책 주요 내용
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1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23F 4Q23F 1Q24F 2Q24F 3Q24F 4Q24F 1Q25F 2Q25F 3Q25F 4Q25F

점포당 매출액 추정 (억 원) 1Q3Y 2Q3Y 3Q3Y 4Q3Y 1Q4Y 2Q4Y 3Q4Y 4Q4Y 1Q5Y 2Q5Y 3Q5Y 4Q5Y 1Q6Y 2Q6Y 3Q6Y 4Q6Y

스노우피크 1.1 1.8 1.3 3.1 1.8 2.3 1.8 5.5 2.2 2.1 1.9 6.7 2.8 2.6 2.4 8.4

연내 분기별 매출 비중 1Q3Y 2Q3Y 3Q3Y 4Q3Y 1Q4Y 2Q4Y 3Q4Y 4Q4Y 1Q5Y 2Q5Y 3Q5Y 4Q5Y 1Q6Y 2Q6Y 3Q6Y 4Q6Y

스노우피크 15% 25% 18% 42% 15% 20% 16% 48% 17% 16% 15% 52% 17% 16% 15% 52%
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스노우피크 채널별 매장 추정 (개) 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23F 4Q23F 1Q24F 2Q24F 3Q24F 4Q24F 1Q25F 2Q25F 3Q25F 4Q25F

오프라인 101 111 126 138 144 152 163 165 167 173 185 187 190 193 204 206

합계 109 120 135 147 148 156 167 169 171 177 189 191 194 197 208 210

1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23F 4Q23F 1Q24F 2Q24F 3Q24F 4Q24F 1Q25F 2Q25F 3Q25F 4Q25F

매장수 추정 (개) 1Q3Y 2Q3Y 3Q3Y 4Q3Y 1Q4Y 2Q4Y 3Q4Y 4Q4Y 1Q5Y 2Q5Y 3Q5Y 4Q5Y 1Q6Y 2Q6Y 3Q6Y 4Q6Y

스노우피크 109 120 135 147 148 156 167 169 171 177 189 191 194 197 208 210

경쟁사 국내 매출액 (억 원) 1Q3Y 2Q3Y 3Q3Y 4Q3Y 1Q4Y 2Q4Y 3Q4Y 4Q4Y 1Q5Y 2Q5Y 3Q5Y 4Q5Y 1Q6Y 2Q6Y 3Q6Y 4Q6Y

스노우피크 121 217 178 455 260 356 305 932 384 375 363 1,287 543 516 497 1,766



(억 원) 2024F 2025F

매장수 추정 (개)

점포당 매출액 추정

중국 매출액

(억 원) 2024F 2025F

매장수 추정 (개)

점포당 매출액 추정

대만 매출액
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2021 2022 2023F 2024F 2025F

매출액 489 1,174 2,030 2,660 4,430

매출원가 215 434 697 910 1,345

상품 매입액 322 649 873 931 1,684

(억 원) 2021 2022 2023F 2024F 2025F

재고자산 변동액 223 178 26 346

1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

매출액 159 256 237 522 312 400

매출원가 66 92 97 179 108 125

매출원가율 41% 36% 41% 34% 35% 31%

매출총이익 93 163 140 343 203 275

2021 2022 2023F 2024F 2025F

매출액 489 1,174 2,030 2,660 4,430

매출원가 215 434 697 910 1,345

매출원가율 44% 37% 34% 34% 30%

매출총이익 274 740 1,333 1,751 3,086



매출원가 (억 원) 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

합계 106 215 434 697 910 1,345

(억 원) 2021 2022 2023F 2024F 2025F

지급임차료 18 56 81 104 168

판매수수료 135 331 566 740 1,227

(억 원) 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

매출액 164 489 1,174 2,030 2,660 4,430

매출원가 106 215 434 697 910 1,345

매출총이익 58 274 740 1,333 1,751 3,086

판매비와관리비 109 262 577 952 1,294 2,068

영업이익 (51) 12 162 381 456 1,018

법인세비용차감전순이익 (50) 3 156 381 457 1,018

당기순이익 (50) 3 151 293 351 783



 

PER Valuation

2024F Note

당기순이익 (억 원) 351.2

Target PER 13.0

목표 주가 (원) 5,100



2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

BULL

2,030 3,515 5,464

1,854 3,353 5,291

176 162 173

1,332 2,476 3,758

380 802 1,237

293 617 951

BASE

2,030 2,660 4,430

1,854 2,499 4,258

176 162 173

1,333 1,751 3,086

381 456 1,018

293 351 783

BEAR

2,030 2,617 3,851

1,854 2,455 3,679

176 162 173

1,333 1,715 2,622

381 440 808

293 338 622


